ROTA PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
ROTA PORTFOY UCONCT SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Rota Portfiiy Yinetimi AS. taraflindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 11032022 tarihinde lstanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na
3353946-5 sicil numaras: alinds kaydedilerek 16/0372022 tarih ve 10538 sayvih Tirkive Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Rota Portfiy Yinetimi A.S. Serbest. Semsive Fonu igtiiziiga ve
b izahname hiikiimlerine gore ybnetilmek ifizere olusturulacak Rota Portfy Uelincil Serbest
(Ddviz) Fon'on katilma paylarinm ihracma iliskin bu izahname Sermaye Plyasasi Kurula
tarafindan .17./06../2022tarihinde onaylanmestir.

izahnamenin onayvlanmas, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldufonun Kurules felefTili
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

[brag edilecek katlma paylarna iliskin yatinm kararlan izashnamenin bir biitin olarak
deferlendirilmesi sonpcu verilmelidir,

Bu [Eahname, Kuorucu Rota Porifdy Yinetimi A5 nin adresli resmi Internmel sidesi
{www.rotaportfoy.com.tr) ile Knmuyn Aydinlatma Platformu (KAP)' nda (www kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimen bilgi formunda ver almaktadir.

Fon'um yatirim stratejisi dogrultusunda agwrhkh olarak Hazine ve Malive Balkan b tarafindan
diiviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin déviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarma yatrim yapacaiindan yathnmelar
kur risking marwve kalabilir.

Ayrica bu izahname kanlma paylarimn ahm satimmm yapldin ortamlarda, semsiye fon
igtiizil@i ve wvahrmer bilgi forma ile birlikte, talep edilmesi halinde iecretsiz olarak
vafirimecilara verilir.
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KISALTMALAR

| Bilgilendirme Dokiimenlan | Semsive fon igtieigi, fon izahnamesi ve yaunme: bilgi formy
| BIST Borsa [stanbul AS. .
Finansal Raporlama Tebligi | 1l-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina
liskin Teblig
i Fon Rota Portfiyy Uglineid Serbest {Diviz) Fon
Semsiye Fon Rota Portfty Yinetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Kanun 6362 syl Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatmia Platformu
Kurucu Rota Parify Y8nctimi A5,
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
MEK Merkezi Kavit Kurulusu A5,
| Portiay Saklayicis Tiirkiye i Bankas A 5.
PY'S Tebligi M1-55.1 sayih Portfly Yidnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faalivetlerine lliskin Ezaslar Tebligi
Rehber Yatrim Fonlonna Hiskin Rehber
Saktama Tehligi [11-56.1 savili Portfiy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar Tebligi
| Takasbank Istanbul Takes ve Saklama Bankasi A 5.
Teblig 111-52.1 sayili Yaunm Fonlanna iligkin Esaslar Teblifi
TEFAS Torkive Elektronik Fon Alim Satm Platformu
TMS/TFRS Kamuo GBzetimi, Muhasebe ve Denetim Standsrilan Kurumu
tarafindan  yiirlrlife konulmus olan  Tirkiye Muhascbe
Standartlan/Tirkiye Finansal Raporiama Stendartlan ile bunlara
ilizkin ek ve yorurniar )
Y onetici Rota Portfiy Y énetimi AS.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hikidmleri uyarinca tasamuf sahiplerinden fon katilma pay: karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sghipleri hesabing, inanglh millkiver esaslanina gire isbu izahnamenin (1. boliminde
belirlenen varhk ve haklardan ologan portfiiyD igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagl olarak ihrag edilen ve tiize!l kisilig bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un_ = ———— ]
Unvani: Rotu Portfiiy Uglincii Serbest (Diviz) Fon
It Oldugu ive Fonun Unvani: | Raota m Yiinetimi AS%. Serhest Semsiye Fon
| Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiri: Serbest Semsive Fon
Siiresi: Silresiz
il Wil 'E: %




1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfy Saklayicsi Haklonda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgclerine iligkin Bilgiler

Kurucw ve Yéneticinin

Unvane Rota Yinetimi AS

Y etki Belpesifler] Portfiy Yoneticiligi ve Yatmm Damsmanhf
Faalivetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 09.02.2022
Mo: PYSTY.58-YD.22-149

Porgfitiv Saklayicise 'nin

Unvani;

| Tairkive Is Bankasi AS.

TarL e

1.2.2. letigim Bilgileri

Porifty Saklama Faaliyeti
| ligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

= bl Bl

Tarih: 17/97/2014
No:22/709

lznine

Kurucu ve Yinetici Rota Portfay Yénetimi A.5. nin

Merkez pdresi ve intémnel sitesiz

| Esentepe Mah, Biyikdere Cad. Ferko Signature Blok

No: 175 le Kapt Now32 Sisli f Istanbul
www. ralaportfoy.com.tr

Telefon numaras:

0212 950 09 50

Portfoy Saklayscess Tarkive Iy Bankas: AR “nin

Merkez adresi ve internet silesiz

www ishank.com.tr

Is Kulelert Kule | Kai-] 34330 4 Levent/istanbul

S

| Telefon numaras::

(212 316 00 00

1.5, Kuruce Yiineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurscunun yonetim kurulu Oyeleri vetkili olup, yonetim kurulu

iy elerine ve kurucunun difer ylneticilering iligkin bilgiler glmakiadir:
Adi Sovadi | Gérevi Son 5 Yuda Yaptif Liler (Y 1l-Sirket-Girev) ' Tecriibesi
Tevfik Ytinctim (202 1-Devam) — Rota Portfy Yonetimi AS. —| 27 Yl
ERASLAN | Kurulu Y dinetim Kurulu Baskan ( Genel Midir
Bagkam/Genel | (20013-2021) - |5 Portfly Yonetimi AS. — Genel
Mildiir Mbdir
Ment Y netim (2022 - Devam) Rota Portfdy Yiénetimi AS. -1 4 Yl
AYAYDIN | Kurulu Ytnetim Kurulu Baskan Vekili
Baskan Vekili | (2020-Devam) - [pekyol Giyim San. Paz. ve Tic.
A.S. — Genel Midir — Mali Isler Yoneticisi
(2018-2020) —~ Meltemi Investmant Management
Cizcan Ytinetim (2022 - Devam) - Rota Portfty Yonetimi A.S.— | 37 Yl
TURKAKIN | Kurulu Oyesi | Yonetim Kurufu Cyesi
(201 6-Devam} - Emekli
{2013-2016) - Tirkiye Sinai Kallkinma Bankasi
i A5, - Genel Midic
g RPN




Uifur Y onetim {2022 - Devam) — Rota Porifiy Yénetimi A5, - | 26 Yl
AYAYDIN | Kurulu Uyesi | Yonatim Kurulu Oyesi

(2010 - Devam) - ipek}'nl Givim San, Paz ve
) Tic. A.5. —Genel Mdtr
Nilglin Yonetim {2021 = Devam) — Rota Portfily Yénetimi A.S. - | 26 Yil
ERASLAN | Kurule Uyesi | Yonetim Kurulu Oyesi

{l¢ Kontrolden | (1994 — 2020} - Torkiye ls Bankas A.5.- Mid{r

Sorumlu)
Al Emrah | Genel Midir | (2022-Devam) — Rota Portfiy Yonetimi A5, —| 21 Yil
| YUCEL Yerdimcis: Geenel Mildilr Yardrmeiss

(O §4-2022) E$ Portfiay Y tnetimi A.%. — Genel
M bdir Yardimecist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Ovak Yatmm Menkol Defierier A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde pbrevli fon midiriine ifgkin bilgiler apudaki gibidir.

Ady Sovad Girevi Son 5 Yida Yaphg lgler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)

Adem DEMIRAL | Foa Madisil | (2002-Devam) Oysk  Yasturnm  Menkul | 23 Yl

| Degerler A.5. Muhasebe Operasyon Mildilrl

1.5, Portfy Yineticileri

Fon malvarhifimn, fonun yaunm stratejisi dofruliusenda, fonun yatinm  yapabilecegi
varliklar konusunda yeter|i bilgi ve sermaye piyasas alaninda en az begs yillik tecriibeye sahip portfoy
yineticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatmmen gikanne ghzetecek sekilde PYS Teblifi
dizenlemeleri, portfdy yinetim sizlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
vionetilmesi zorunludur,

Fon portftyiintin yinetimi icin gorevlendirilen portfy yneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer atan sitirekli bilgitendirme formundan (www kap.org.tr) ulasiimas: mimkindr.,

1.6. Kurucy Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Baimse Denetiminl Yapon Kurulug

Birm Birimin/Sistemin (Musturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

i¢ kontrol sistemi Rota Portfty Yinetimi ALS.

Risk Yonetim sistemi Cdifin Stratejik Danigmanlik Hizmetleri A5,
Teftis birimi Rota Portfiy Yonetimi A.S.




Arastirma birimi Rota Portfiy Yonetimi A.S. I

Fon'un finansal raporlaninin bagimsiz denetimi KPMG Bagmsz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A S. tarafindan yapiimaktadir,

IL FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

L.1. Kuorueo, fonun katlma payi sahiplerinin haklanm koruvacak sekilde temsili, vBnatimi,
yinetiminin denetlenmes| ile faalivetierinin igtizik wve izahpame hilklimierine uygun olarak
ylrdtldlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar lzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtlzife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya vetkilidir. Fonun
faalivetlerinin ydritilmesi esnasinda portfdy yneticilifii hizmeti de dahil olmak {zere disandan
hizmet almmasi, Kurucenun sorum luiugune omadan kaldmmaz.

2.2. Fon portfayi, kolektif portfoy yoneticiligne ilighin PY$ Tebligi'nde belintilen ilkeler ve
fon portfbyline dehil edilchilecek wvarlik ve haklara iligkin Teblig'de ver alan sinrlamalar
cergevesinde yvinetilir,

2.3. Fon, katima paylan Teblig"in ilgili hitklmleri gergevesinde nitelikli yatinmaeitara tahsisli
olarak sabilacak sechest fon stetisindedir.

Fon portfiyiine alinacak finansal varhiklar Sermaye Pivasas Kurulu'nun dizenlemelering ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilic ve portfiy vineticisi tarafindan mevzuata
iy gun olerak yoneatilir,

Fon portfylnin yGnetiminde ve yatinm yapilacek sermaye pivasas araglannin segiminde,
Tebfif'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde avimlanan fon tiderinden
serhest semsiye fon niteligine uygun bir portfy olusturulmas ecsas alinr. Fon, Teblig'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlarm dair esaslara uyulur,

Fon toplam degerinin en nz %801 devamli olarak T.C, Hazine ve Maliye Bakanli tarafindan
déviz cinsindeén ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalari ile verli ihraggilerin diviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: arsglarina yatinlacaktie. Fon toplam degerinin kalan
kismi ise TL veya yabano pam cinsinden diger para ve sermaye pivasas: araglaring yatirilabilir.
Ayrica, Kurulca uygun gorilen diger yatunm araglanna, taraf olunacak stzlesmelere, finansal
istenlers ve menkul kiymetlere yannm yaparak sermaye kazanci saflamak ve portfdy deferini
arturmay amaglamakiadie,

Fon'un likidite veya vade agisindan bir vonetim kisitlamas: yoktur.

Fon portftyiine TL cinsi varhiklar ve islemler olarak; Sermaye Pivasas: Kurulu tarafindan
teminat olarak kabul edilen her tieli varlir dayanak olarak alan repo ve ters repo islemieri {menkul
kiymet tercihli ve pay senedi repofters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasas: vefveya yurtigi
u:g,?gﬂ 'ﬂbﬂ,qf&l islemleri, deviet ig borglanma senetleri, Tlrkive de mukim girketler tarafin
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ihrag edilen dzel sekitir menkul kiymetler {ortaklik paylan ve borglanma araglar), mevduatkanima
heseplar, kredi riskine daval) yatinm araglan{CLN), kamu ve/veya dzel sekidr tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalan ile ipotege ve/veya varhiga dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek velveya varlilk
teminath menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilann ¢ikarmis oldugn TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve sz konusu tiim varhiklara veiveya sz konusy thm varlikier izerinden
olugturulan endekslere dayali swap iglemleri/stzlesmeleri dahil tilrev araglar, yapilandinlmis yatinm
araglan ile yortiginde ve/veya :rundlﬁmdﬁ kuraim ug borsa yatinm fonu katilma paylarn, gayrimenkul
yetirmm fonu katilma paylan ve gingim sermayesi yatinm fonu katilma paylan dahil olmak Gzere
yatinm fonu katilma paylan ile her tirll yaunm ortakhif paylan elinabilir.

Fon, diiviz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Tirk Dovleti, il Gzel idareleri, Kamu Oriakhia
Idaresi ve belediyeler ile Devietin kefalet ettifi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda thrag edilen
eurcbondiara, sukok ihraglanna, Tirkiyve'de ihrag edilen diiviz cinsinden/divize endeksli borglanma
araglanna, TOrk Bzel girketlerinin thrag ettifi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cingi barglanma
araglanna, gelismis ve pgelismekte olan Olkelerin kamu ve dzel seldlic borglanma amglarina
(eurobond, hazine/deviet bomoftahwili, vefveyn benzer yamdaki difer borglenma  araglzn),
mevduat’katilma hesaplan, gelismis ve gelismekie olan Glkelerdeki sicketlerin ortakbk paylan fle
Amerikan ve Global Depo Serifikalarina (ADR-GDR), pelismis ve gelismekie olan Glkelerin yatinm
fonuw'borsa vannm fonu katilma paylarina (yabanci fonlar) ve alun ve diger kiymetli madenler ile bu
madeniere dayal nlarak ihrag edilen sermave piyazas araglanna ve altin ve diger kiymeth madenlere
dayah tiirev firiinlere vatimm yapilehilecektir,

Fon uygulayacagy strimejilerde, yatinm amagh veya risktén korunma saglamak amaciyla
kaldirag yaratan islemler gergeklegtirebilis, Kaldiray yaratan islem; fon portfiyiine tirev arag (vadeli
iglemn ve opsiyon szlegmeleri), sakli tilrev arag, swap sizlesmest, varant ve sertifika dahil edilmesini,
ileri valorlll tahvilbono, altn, opsivon alim ve satmm ile yapulandinlmis yatinm/orglanma
aragiarini, dayanak varh i ortaklik paylan ve endeksleri, faize dayah menkul kKiymetler ve endeksleri,
dijwiz ve altin olan tirev Urlinleri ve difier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemberi
ifade eder. Tirev islemler hem tezgahiistl pivasalar gracihffivla hem de organize piyasalar
aracilifyia yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazanindaki iglemlerin yant sirt menkul kiymet tercihli vefveys pay senedi repalters
repo 15temlert yomlabilecektin,

Kaldirag kullanim;

= Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da Sdeme karsiligy nispi
islen yapilabiimesine imkan taniyan kaldrach islemlers vatirim yvapilarak,

* Menkul Kiymet Teccihli Repo Paran ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repa/Ters Repo
Pazari’nda repo voluyla fon temin edilerek,

= Kredi kullamilarak kredili menkul kiymet alimi ve sgifa sabig gibi difer borglanma
yintemleriyle gergeklestirilebilir.

Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya difier para plyasasi islemleri ile fon temin edilerek
kaldirag varatilahilir,




Kaldirag kullamma, fonun getici volatilitezsini ve mane: kaldif nzklen artirabilic. Kaldimag
sevivesinin  belirlenmesinde, kaldirag kullamim sonrasinda olusabilecek risklilik dizeyvinin bu
reahnamede yer alan smiclamalar dahilinde kalmas: hususu da giiz Gniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varli@in piyasa
fiyati olzrak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esasler cergevesinde belirlenen fiyvatr esss
alimer.

Fon herhangi bir menkul kiymete dofrudan veya tiivev araglar vasitas: ile dolayh yvatnm
yapabilir.

Fon herhangi bir menkol kiymeti va da nakdi teminal ptistererek borglanabilir veva tiirev
araclar vasitasi ile dolayl olarak bu borglanmays gergeklestirebilir,

Fortfidye borsa digindan tirev &rag (vadeli islem ve opsiyvon), swap sbzlesmeleri, repo ve ters
repo stizlesmeleri dahil edilebilir. Bu islemleri yabznci para cinsinden de yapabilecektir.

Fon vatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi repo iglemleri dahil), para
pivasas islemleri ve difer borglanma araglanni kullanabilir. Fon portféyiinde bulunan tiim ortaklilk
paylan &ding islemine konu edilebilir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay: &diing menkul
kiymet islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki sinirlamalara tobi defiildic. Odiing meakul kiymet
islermlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan iglemlerie ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptifs para ve sermayve piyasas
arapiarmi va da diger finansal varliklar teminat olarak verebilir.

2.4. Ytnetici tarafindan, Fon Portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlers dair azami bir
smitlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2, maddesinde ver alan tilm enstriimanfara vatinm

yapabi lecektir.

2.5. Fonun esik deferi; 90% BIST-KYD OSBA Eurobond USD Endeksi + %10 BIST-KYD
Kamu Eurobond USDY Endeksi olzrak belirlenmistir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik defer getirisi, 90% BIST-KYD OSBA
Evurobond USD Endeksi +% 10 BIST-EYD Kamu Eurobond USD Endeksi "nin dénem basi ve dBnem
sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan diviz ahs kuru dikkate alinarak TL ye
gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda petirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu pay lar igin
ige 90% BIST-KYD OSBA Eurobond USD + %10 BIST-KYD Kamu Eurcbond USD Endeksi®nin
hesaplama dénemindeki getirisidir.

Performans Tebligi uyannca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi'nde belirlenen
esik deger alt sintrina iliskin esaslar uygulanmaz,

2.6. Portftiye risklen korunma wva'veya yatimm amaciyla fonun yabinm stratejisine uygun
olacek sekilde kaldirag yaratan islemblerden; diviz, faiz, ortaklik pays, onaklik pay: endeksler, altn
ve diger sermaye pivasas: araglarina dayah tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sGeleymeleri), sakh
mm_g_wap stizlegmesi, varant, sertifika, leri valdrlll tohvil/bono ve altin islemler dahil edilir.
£ e




Kaldirag varaten islemlerin pozisyonlaninin hesaplanmasinda, Rehber'in “Serbest Fonlara
lliskin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yarstan lslemlere lliskin Esaslar” baghifnda ver slan
simrlamelara wyulur,

2.7. Portftwe borsa disindan tiirev arag (vadeli iglem ve opsivon), swap sizleymeleri, repo ve
ters repo stizlegmelert dahil edilebilir. Borsa disi sfizlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun alarak
fon portfyline dahil edilic. Sézlesmelerin kars taraflannimn vatinm yapilabilic derecelendirme nomna
sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yamlmas: ve adil bir
fival igermes: ve fonun fiyat agiklama dinemierinde gergefe uygun deferi Gizerinden nakde
dimdigtorGlebilir olmas: zorunludior.

Aynica, borsa digi Tiirk Liras: veya yabanc: para cinsi tirev araglor (vadeli iglem ve opsiyon),
swap shzlesmelerl, repo ve ters repo sOelesmelerinin kargy tarafinin denetime ve ghzetime tabi
linansal bir kurum {banka, aract kurum v.B.) olmasi ve fonun fival aciklama diénemlerinde " glivenir™
ve “dogrolanabilir” bir yontemn e deperlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas) mdmklndire,

2.9. Portfiye dahil edilen yabanc yatinm araglann tanitics genel bilgiler:

Yabano! para ve sermaye pivasas araglan Yatinm Fonlarina Uiskin Rehber'in 4.1.5"inci
maddesinde yer alan agafidaki esasiar dahilinde fon portftyiine dahil edilebilir.

Fon, gelismiy ve pelismekte olan Olkelerin kamu ve Gzel sektfr borglanma araglanna
{eurobond, hazine/devlet bonoftahvili velveya benzer yapidaki difer borglanma arsglan), bu
illkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarna (ADR-GDR), bu
Ulkelerin yatinm fonu katilma paylarma (yabanc: fon katilma paylan)altin ve diger kiymetli
madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglanna ve alun ve diger
kiymetli madenlere dayali tirev Orlinlers yatirim yapabilir. Ayrica, fon portftiviinde, szl pecen tim
varhiklara ve/veya bu variikiar iizerinden elugturulan endekslere yinelik organize ve/veys tezgahistil
tlrev araglara; yurt diginda kurulmug borsa yatinm fonu katilma paylari, gayrimenkul yatmm fonu
katilma paylar ve girigim sermayesi yatirim fonu katilma paylan dahil olmak bzere yatienm fonu
katilma paylar: ile her tirld vatirim ortaklig: paylarna da yer verilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglannin ve kire sertifikalanmn, tabi oldufu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayics kurulus nezdinde saklanmass, fivatimin veri dafitim kanallan
vastasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergede uygun degeri Lzerinden nakde donilstirlilebilecek nitclikie
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt disinda borsa digtndan yatinm araglanmn/borglanma
aragiannin fon portfliyline dahil edilmesi mitmkOndir.

Fon porifdyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt disinda ihreg edilen borglanma
araglan ve Kira sertifikelan almabilir, ligili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde
bulundurulur.
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2.10, Portfdye yvalmizca asafida belirtilen gelismis ve gelismekte olan filke yebanc fonlarin
katilma paylar dahi! edilebilir. ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japanya, Belgika,
Avisturys, Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti, Kanada, Avusiralya, lsvigre, Malia, Liksernburg,
Norveg, 15p-£m!.ru, Hollanda, ltalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz,
Yunaniztan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, 5ili, Endonezya, israil, Giney Kore,
Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giney Afrika, Ukrayna, Urupuay, Vietnam, Birlesik Arap Emirlikleri, Suudi
Arabistan, Katar, Teyvan ve Malezya tlkelerine ait olanlar alinabilic,

1.11. Fon portfiyiine, yainm siraejisi ile uyumiu ve risk ditzeyine uygun olmas: kaydivla
yaplandimimig vatinm araglan dahil edilebilic. Yaplandinlmis yatinm eraglarinin borsada iglem
ghrmesi, ihraggisinin vesveya yatinm aracinim, Teblig'in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmas: rzorunludur, Derecelendirme nolunu igeren belgeler Yénelicl neadinde
bulundurulur. Yamlandinlmis yatnm araglan tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklaviel kurulus nezdinde saklanir,

Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinirmig vatinm araglarina iliskin olarak borsada izlem gtme
gart aranmaz. Bununla birlikie Tlrkiye'de thrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglaninin ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fivatsmn veri dafitim kanallan aracilifivla ilan edilmesi,
fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefie
uyveun degeri tizerinden nakde donOstlriiebilir nitetikie olmisi 2orenlodur,

Ayrica, yurt iginde ihrag edilen yapilandindmis yatinm araglanndan, Kurul'un borglanma
araglarina iligkin dizenlemeleri cer¢evesinde nitelifi itibari ile borgianma araci oldufu kabul edilen
sermaye pivasasi araglarindan, yatmmer tarafindan Gdenen bedelin tamamsmin geri Bdenecefi
tanhhiidiing igeren tzellikteki borglanma araglan da fon portfyiine dahil edilebilecektir,

111. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTUMT

Yatinmeilar Fon'a vatimm  vapmadan &dnce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
deferlendirmelidirler, Fon'un maruz kalsbilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek defisimler
sonucunda Fon binm pay fivatindaki olas: dilsizlere bagh olarak yatinmlanmin degerinin baglangig
deferinin altma dissbilecefini yatimmeilar gz Snlinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler unlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile borglanmayt temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dvize endeksli finansal esraglars dayal tirev
siizlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarm deferinde, faiz oranlan, ortekhik payi fivatlan ve déviz
kurlanndaki dalgaianmalar nedeniy le meydana gelebilecek arar riski ifade edilmekiedir. 862 konusu
risklerin detaylarina asafda ver verilmektedir:

i~ Faiz Oram Riski: Fon portfiyiine faize daval varliklann (borglanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, stz konug varliklann degerinde piyasalarda vaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.




b- Kur Riski: Fon portféyline vebanci para cinginden varhiklann dahil edifmesi halinde, daviz
kurlannda meydana gelebilecek defisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalsca@ zarar
olasiigim ifade ctmektedir.

- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon poriftiyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan orteklik paylarimn Tivatlarninda meydana gelebilecek defigikliller
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmekiedir.

d- Kiymethh Madenler ve Emtiaya Yatirim Yapilmasindan Kaynakhlinan Risk: Fon
portfoyiinde bulunan altin ve difer kiymetll madenler, bu madenlere dayali iheag edilen para
ve sermaye piyasas araglan ile emtiaya dayal threv Oriinlerin fiyatlannda meydana
gelehilecek degisikiikler nedenivle portfiyiin defer kaybetme olasilifing ifade etmektedir,

g- Kar Payt Oram Riski: Fon porifyline kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kéra katilim
olenafi saglayan katilm finans Orlinlerinin dahil edilmesi durumunda, siz leonusu
yatinmlann getiri cranimdaki degisimier nedeniyle mamnz kalinabilecek zarar olasihidir.

1) Kargn Taraf Riski: Kers: tarafin sfzlesmeden kaynaklonan yikimliiokierini verine
getirmek islememes velveyva yerine petiramemesi veva tukas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmekredir,

3 Likidite Rizki: Fon portffylnde bulunan fingnsal varhklarin istenildifi anda piyasa
fiyaundan nakde déniigtiriilememesi halinde ortaya qikan zarar olasibiudir.

4) Kaldirae Yaratan lslem Riski: Fon portfiyine tirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
stizlesmelerd), sakli tiirev arag, swap szlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsrli
tehvilbono ve alun alim islemlerinde ve diger herhangi bir yintemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, basiangig vatwrim ile baslangie vatinminin Gzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatimmindan dahe yliksek zerar kaydedebilme olasihi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasvonel risk, fonun operssyonel siireglérindeki aksamalar
sonucunda zarer olusmas) olasihim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatall ya da hileli islemled gibl kurum igi
stkenlerin yani sia dogal afctler, rekabet kosuliar, pelitik rejim degisikligl gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yofunlasma Riski: Belli bir varhfa ve'veva vadeye vofun yanimm yapilmasi sonucu
forun bu varlifin ve vadenin igerdifi risklers maruz kalmasidir.

71 Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklanin piyasa kosullar afinda belicli bir zaman
dilimi igerisinde aymi anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olamk, en az iki farkh
finansal varkgin birbirleri ile olan pozitif veya nagatif ydnlil iligkileri nedeniyie dogabilecek zarar
ihtimalini ifede eder.
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#) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin satildif dbnemden sonra mevauatta ve diizenleyich
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek defisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

) lhnq'q: Riski: Fon portfivine ahinan verliklarin thraggismin yﬂ]c.i]mlﬂll]id:l‘iﬂ'! Eismen
veya lamimen zamaninda yering getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtiimalini ifade eder,

10) Agifa Sans Riski: Fon pontfiyd igerisinden agifia saus yvamlan finansal enstriimanlann
pivasa likiditesinin daralmas: sebebivie Gding karaihi velveya dofrudan agia sang imkanlarmin
azalmas durumuono 1fade etmekbedic.

11) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gib nedenler ile
Fon'u zararg ufratabilecek kasith eyvlemler ya da Kuruou'nun itibarim olumsuz etkileyecek suglann
{trnegin, kara para aklinmas) islenmesi riskidir,

11) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinm cari deger ile konu olan iigili finansal enstriiman

belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadw, Ancak fon portfiyi
icerisinde ver alan ilgili vadeli finansal enstritmanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
geeen zaman igenisinde vadeli fivat ile spot fivat teorik fivatlamadan farkh olabilmekiedir. Dolayis
ile burada Baz Defier’in sGzlegme vadesi boyunca ghsterccefi defisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Threv areglar Gzerinden alinan bir pozisvonun glivercesi olarak alinan
teminatn, teminatl zoranlu hafler sebebiyle likidite etmesi halinde pivasaya pire deperiems
degerinin beklenen tirev pozisyon deferini karsilavamamas: veve dogrodan, teminatm nitelifi ile
ilgili olumsuzluklern bulunmas: olasilifinmn ortava gikmas duremudor,

14) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfiylerinde risk duyarkhiklan armsinda, isleme
konu olan spot finansal drin fivat degisiminde gok farklh miktarda risk duyarhlik degizimler
yaganabilmektedic, Delta; opsiyonun yanldigi ilgili finansal varligin Gyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi ghstermektedir. Gamma; opsivonun ilgili oldugu varligm
fivaundaki depisimin opsivonun dehtasinda meydana petirdigi deisimi Glgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varlifinn fiyet dalgalanmasindaki birim degisimin opsivon priminde olustuerduguo
defizimdir. Theta; risk dlgtimlerinde bliylk Snem tasivan zaman faktdrlnl ifade eden gBsterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye glre defisiminin Glglistidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki yOzdesel degisimin
opsivonun fivatinda olusturduu defisimin SlglisOdir,

15) Yapilandimimeys Yattnm / Borglanma Araglan  Riskleri:  Yamlandinimig
yvatinm/borglanma aragianmn degeri ve dinem sonu getirisi faiz Gdemesinin yaninda dayanak
varhfin pivesa performanzing baghdir. Yapiandmbmiz yatmmforglanma sraglannin dayanalk
varliklan Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas) halinde, yatirmes
vade sonunda highir itfa geliri elde edemayecefi gibi, performansla orantil olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutan nominal deferden daha diislik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlms yatrim/borglanma araglenmin ginlidk fivat olusumunda
pivasa faizlerinde vasanabilecek defisimler ve dayangk wvarhk fival defisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatmda yasanabilecek dalgalanmalar
¥ agpuandinimig Yatinm/Barglanma Araglanimin glinldk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun




Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalannda tirev araglarla  birlikie  Yapilandirimes
yatinm/borglanma araglanndan kaynaklanan pivasa riskleri de dikkate alimir,

Yapilandirdmrg yatimm/borglanmea araglan yatinm yapilmass halinde karsi tarsf riski de
mevouttur. Karst taraf riski, Thregpr kurumun Yapilandinimiz yvatmmiborglanma  amscindan
kaynaklanan viikimlidldklerini verine getirememe riskini ifade eder. Kary teraf riskini minimum
sevivede tutabilmek adina, Yapilandinimis yatinm/borglanma araglan yatinmlannda ihragginin
velveya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32'noi maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmas: kosulu aramir.

16) Salgin Hastahk Riski: Koronavirlis veya benrer bir salgin hastaliktan kaynakianan
sokafa gikma yasags, baz isyerlerinin kapatilmas: gibi riskleri igerir.

Risk tammlemalan Kurul dizenlemelen ve piyesa geligmelen takip edilerék diizenli olamk
gizden gegirilir ve tnemli gelismelers paralel olarak giincellenir.,

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢imiinde kullomilan yintemler sunlardir:

Fonun yatirim streatejisi ile vatrm yapilan varhklann vapisina ve risk dilzeyine uygun bir
risk ylnetim sistemi olusturulmustur.

Risklerin dlgimesinde uluslararasi kebul gBrmiy, dizenlemelerde yer verilen standart ve
gelismig istatistik yontemler kullarmlr. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tshminini igerdifinden,
tahminlerin isabetlilifi sonradan gercekiesen defecler ile kirgtlagtinlarak ginlitk olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfyOniin maruz kaldi® pivasa riski, giinlilk olarak “Riske Maruz Deger
(RMID" yiintemiyle lgllmektedir.

Riske maruz defer, fon portfty defierinin normal piyasa kosullar alunda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir. RMD
yhnteminde parnmetrik yintem tercih edilersk, %99 given dizeyinde, | glnlik elde wima siires
varsayimi altinda hesaplama yapalir. Hesaplamada en az 250 ig giniinh kapsayacak gekilde ghizlem
sliresi beliclenir. Ancak olagan digt piyasa kosullannin vartidi halinde gizlem silresi kisaltilie. RMD
hesaplamalanna fon portftyilinde yer alan tlm vachk ve islemler dahil edific. TOrev araglardan
kaynaklianan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

ihraeq Riski: Fondz firmalann iheag ettikleri borglanma araglanna yatinm yepidabildiginden
kredi riski dofmaktadir, Kredi rigkinin Glgliminde ihracr gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli
derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden
olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglanini ihrag edecek
firmalar i¢in nicel kriterler, firmanin karlih@, borglutuk orami, 8z sermaye bilyiklGg0, sekttriindek
pazar pzy1 gibi diglebilir degerlerden olugurken nitel kriterler, firmann kurumsal yGnetisimi ile ilgili
bagimsmzhk, seffafik, hesap verilebilirlik ve profesyonel ybnetim gibi Blgllebilir olmayan
degerlerden olugmaktadir,

Karp Taraf Riski: Borsa disinda taraf olunan tlrev arag, forward ve swap sizlesmeleri
nedenivle maruz kalinan kars: taref riski, piyasaye ghre ayarlama (mark 1o market) yintemi ile
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hesaplanan toplamin fon toplam deferine oranlanmasi ile elde edilir. Kars: tarafriski yatinm fonunun
toplam degeninin %10 unu azamaz.

Likidite Riski: Fon pontfiyiinde yer alan finansal varhiklar enstriimen grubu bezinds varligin
tirll, varhk grubunun igleyigi, varhklann thrag bityviiklikleri, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi)
vh gibi faktbrler dikkate alinarak aynstinie. S8z konusu fakidrler isi@inda her enstriiman grubu igin
likidite oranlan belirlenic. Beliflenen oranfarin varlik grubu alekasyonlan ile garpilmas senucunda
her bir varlik grubu bazinda gitnlik likidite oran ve tuterlan elde edilir, Varlik grubu fikidite tutartan
ve oranlarinin planmas: suretivle fon portfiylerinin ne kadarimin likidite edilebilecegi tespit edilir,
Bu yintem [le elde edilen likidile oran giinlilk olarak takip edilir ve reporlenir,

Operasyonel Risk: $ir|u.'l. [anliyetler igerisinde operasyonel nisk unsuru varatrmig ve
yaratmas) beklenen t0m konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin pergeklesmesi durumunda etkilesi de yer alir. Aynca riskin meydana gelmemesi
ipin alinmasi gereken tedbirler de belirtilic. Stz konusu liste, Sirket galisanlarina duyurulur ve yeni
durumlara karst devamli glncellenir. Ayrica operasyonel risk kapsamunda, Sirket giderlerine
yansivan hatal izlemilere ait veri taban da tutulmakeadir,

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamas: bekiminden yatirem kasitlarimn ilgili meveuat,
webligler, stzlesmeler, Yonetim Kumulu, Yatmm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarma, Yatnm
Karar Alma Sidreglerd ve Yatmum llke ve Suurden Prosediiriine, Risk Politikas ve ilgili déhili
mevzuata uygunlugunun kontroll ve gdzetimi ¢ Kontrol Birimi tarafindan gilnlik olamk yerine
getirilir, Ayrica Fon'un kaklirag limitine uygunlugunun kontrold yine I¢ Kontrol Birimi terafindan
giinlitk olzrak yerine getirilerek kaldirag sevivesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirac Yaratan lslemler

Fon portfGyiine kaldirag varatan iglemlerden; doviz, fuiz, orakhk paylan, ortakhk paylan
endeksleri, alun ve diger kiymetli maden ve difer sermaye pivasas araglanna dayali tiirev amg
(vadeli izlem ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tlirev arsg, swap sbzlesmesi, varant, sentifika, ileri
valérlll alin, tahvikbono iglemieri dahil edilecekrir,

3.4.Kaldirag yarstan islemlerden kaynaklanan riskin Sl¢milnde Yatnm Fonlarina Hiskin
Rehber'de belirlenen esaslar gerpevesinde Mutlak RMD yiintemi kullamilacaktir. Serbest fon olmas:
sebebiyle RMD limiti bulunmamaktadir,

3.5, Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazmda ayr ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulastlan toplam pozisvonun fon toplam
deferine oranina “keldirag” denir, Fonun kaldirag limiti %6 300"ddr.

Keldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatinm Fonlarina |liskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygolamr.

3.6. Fon portfayiine alinan yapilandinlmes vatinm araglannin sakl tlrev arap nitelifi tasrnp
tagimadif Kurucu tarafindan deferlendirilerck stz konusu deferlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yamlandinlmg yvatimm aracimin sakls tiirev arag niteliginde olmas:

,.-hﬂi'ﬂﬂil;_-hpﬂi dlgimiing iliskin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulanir,
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IV, FON PORTFOYTUNDN SAKLANMAS] VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon porifiyinde ver alan ve sakismaya konu olabilecek varhklar Kuruhun porifiy
saklama hizmetine iliskin dilzenlemelen cercevesinde Portflly Saklayicis nezdinde saklanr.

£.2. Portfiy Saklavicssi’nin, fon porifviinde yer alen ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdifii para ve sermaye pivasasi graglan, kiymetli madenler ile diger varhiklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina ag1lan hesaplarda izlemesi gerekmektedir, Bunlann disinda kalan varlik lar ve bunlann
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takashank'a aktanlir veya sbz konusu bilgilere Takashank'm
erigimine imkin safilanir. Bu durumda dahi Portfly Saklayicisi'nin yikimidlik ve sorumivlufu
devam eder.

4.3, Fon'un malvarligi Kurucu'nun ve Portflly Saklayicisi nin mabvarhindan ayridir. Fon®un
mabvarhifiy, fon hesebina olmas: sartiyla kredi almak tirev erag islemlen veya fon adina tamf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
mabvarlifn Kurscunun ve Portfty Saklsyicisinin vinetiminin veya dénetiminin kamu kuramlaring
devredilmesi halinde dehi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacakianmn tahsill amae da
dahil olmek {izere haczedilemez, izérine thtivati tedbir konulamaz ve iflas masasing dahil edilemez.

4.4. Portftyy saklayciss; fona ait finansal varliklann saklanmas ve'veya kayitlanin tutulmasi,
diger varhklann aidivetinin dogrulanmasi ve takibi, kaystlanmin twtulmasi, wvarhk wve nakit
hareketlerine iliskin isiomlerin yerine getiriimesinin kontrol ile mevzuetta belirtilen diger grevierin
yerine getirilmesinden sorum ludur, Bu kapsamda, portfoy saklayicis.;

a} Yatinim fonlan hesabina katima paylarinin thrag ve itfa edilmesi isiemlerinin mevzuat ve
fon ipthziigd hitkiimberine uygunlugunu,

b} Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igthzilfi,
izahname hikiimleri ¢erpevesinde belirlenen defferleme csaslanng gite hesaplanmasin,

c) Mevzuat ile fon igtlizOfil, izahname hikimlerine aykin olmamak saryla,
Kurucid Y Bnetici nin talimatiannm yerine getirilmesini,

g) Fon'un varhklenyla ilgili iglemlerinden dofan edimlerine iligkin bedelin uypun siirede
aktanlmasmi,

d) Fon'un gelirlerinin meveuat ile fon jgtiz0fi, fzahnome hikimlerine uygun olarak
kullenttimasin,

) Fon'un varlik alim satimlacinin, portfiy yapisinn, islemlerinin mevzuat, fon igtlzigl,
izahname hilkimlering uygunlugunu

sadlamakla yikimOdiir,

4.5, Portfiy saklayicis;

1) Fona ait varldklarin ayen ayn, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayp ve hasara uframayacak
wekilde saklanmasini saglar.

b) Belgz ve kayit dizeninde, fona ait varhiklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
dilzenli olarak takip eder.

¢} Fona ait varhiklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktiflerivle iliskilendiremez.
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4.6.a) Portfoy saklama hizmetini ylriten kurolug, vitk@midlGklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sshiplerine verdifi zerarlardan sorumludur. Kunteu, Portfgy
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicis: da Kurucw'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikOmlerinin ihldli
nedenivle dofan zarardann giderilmesini talep etmekle yikimlGdic, Katilma payi sshiplerinin
Kurucu veva Portfihy Saklayicsing dava apma hakk sakhdar.

b) Portfiy saklayicis:, portiy zaklama hizmeti verdifi portfylenin ydnetiminden veva
pivasadaki fivat hereketlerinden kavnaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfty Saklaywcisi, 6362 sayili Sermaye Pivasas) Kanun ve ilgili diger mevzuatan
kaymaklanan yOkomlilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima payr sahipleringe karsi
soromludur,

4.7. Portfty saklavicis, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olarak diger
hizmetlerden  aynigtiriimass, potansivel gikar gatngmalannim diizgln bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Gnlenemivorsa yvonetilmesi, gizetimi ve bu durvmun fon yatinmcilanna agiklanmas:
kaydiyla fona portfiy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, ketilma pays elim satimina
racilik hizmeti ve Kurulca uygun grillecek difer hizmetleri verchilir,

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarnn mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmet veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy seklaywis) porifdy saklama hizmetini yilirdtiirken karmilasabilecefi cikar
gatismalarinm tamimlanmasiny, @nlenmesini, ydnetimini, ghzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yiikiim|Gdir.

4.10. Kurucu'nun gdincd kisilere olan borglan ve vikOmildlokien e Fon'un aym Gglncl
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfiv saklama hizmetini yirliten kurulug, vikimiGliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sehiplerine verdigi zararlarden sorumludur,

4.12. Kurueu, Portfdy Seklayicisindan; Ponfy Saklaviost da Kerecw'dan, Kanun ve
Suklama Tebligi hikOmlerinin ihldli nedenivle dogan zararlann gidedlmesini telep etmekle
yitkiimldGr. Katilma payi sshiplerinin Koruew veya Portity Saklavicisina dava agma hakka sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicis, portfdy saklama hizmeti verdif porifiylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketierinden kaynaklanan zararierdan sorumlu degildir,

4.14. Portfidy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Pivasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklenan yikiimldlikierini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payi sahiplenine karg
sorumbudur,

4.15. Portfiy saklame shzlesmesinde portfiy saklmyicisinn Kanun ve Saklama Tebligi
hﬂl.}:'_uwi belirlenmiy olan sorumlvluklarinin kapsamim daralticr hitkiimlere ver verilemez.




V, FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARIL

5.1, "Fon Portfty Degen”, pornfiydeki varhiktarn Finansel Raporlama Tebligi' nde belirlenen
ilkeler gerpevesinde hesaplanen degerlerinin toplamidir. *Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portitly
Degering varsa difier varliklann ekienmesi ve barglarm dilgiilmesi suretiyie hesaplanr.

5.2. Fon'un birim pay defer, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisima bdiinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu de@ier her i5 glini sonu itibanyla Finansal Raporlama Tebligi' nde belirlenen
ilkeler gerpevesinde hem TL hem de Amerikan dolar (USD) cinsinden hesaplanir ve Katilma
paylanmin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Gruba fon katlma paylanmin birim pay deferi Tirk
lirasi ¢inginden, B grubu fon katilma paylanmn degeri se USD cinginden ilan edilir. B Grubu
paylann USD cinsinden bifdm pay degen hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saal
15.30"dn ilan edilen phsterpe niteligindeki USD diviz alis kuru esas alimir. Yurtigi pivasalarda yanm
giln tatil olmas) durumunda €n son ilan edilen kur tizerinden hesanlama yvapiir, B Grubu paylann
hirim pay degeri A Grubu paylar icin hesaplanmig birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura
btililnmesi ile bulunur, Yurt disinda New York Stock Exchange (MNYSE) veiveye London Stock
Exchange’in (LSE) ve Sdeme transfer sistemlerinin kapali oldufu gOnferde uygulanacak esaslara isbu
izahnamenin & numaral bSlimiinde yer verilmektedir.

5.3. Savas, dofal afetler, ekonomik kriz. flerisim sistemlerinin ¢ikmesi, porfbydeki
varliklarmn ilgili oldufu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gefebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkilevebilecek Snemli bir bilginin ortava gikmass gibi
plaganlstl durumlarin mevdana gelmesi halinde, degerleme esaslammin tespiti  hususunda
Kurucu'nun yBnetim kuralu karar alabilir, Aynca sfiz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
vamlbir.

54. 5.3, numaraly maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uvgun gleillmesi halinde, katilma
paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarnin alim satmi durdurulabilir,

5.5. Portftydeki verliklann deperlenmesine iliskin olarak, Finanzal Raporlama Tehlifi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karan ile beliflenen degerlerne esaslan
asafidaki gibidir:

Borsa Dy Tiirev Arag ve Swap sizlegmelerine iligkin degerleme

Portfye alinmas: asamasinda tirev arag ve swap stizlesmesinin deferlemesinde giinee! fiyat
kullamlir.

Upsiyon s6zlesmelerinde glincel fiyat kars taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fivat agiklama dénemlerinde opsiyon sizlesmeleri igin; degerlemede kullamimak

fizere glincel piyasa fiyatmin bulunmadifi duramlarda ve kars taraftan fiyat kotasyonu almamadid
durumlarda teorik fiyat hesaplanarak deferleme yapihir.
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Fon hizmet birimi tarafindan tarafindan Black& Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo sirllasyonu y8ntemlerinden degerlemeye esas varlifa uygun olans tereih edilerek teorik fiyat
bulunmakiadir.

Fonlarin degerieme ve muhasebe islemierini yirlten Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan defierleme fivat, portfty yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimine dogrulanmak
Ozere iletitmektedir, gili fivat dofirulamak izere teorik fiyat, Risk Yénetimi Birimi tarafindsn genel
kabul gBrmOs Black&Scholes modeli, Binomial modal wveya MonteCarle similasyonu
yintemlerinden deferlemeye esas varlifa uygun olami tercih edilerek hesaplamr. Opsivon
degerlemede dayanak varlifin spot fiyat olarak yukarsda bahsedilen yontemler kullanilacaktic. Spot
fivatin yamnda ilgili degerlemede diger kurumvkuruluslardan veya piyasadan temin edilebildigi
durumda zimni (implied), aksi helde tarihsel (historical) volarilite deperleri kuliamlacakur.
Hesaplama igin Bloomberg OVML, Bloomberg OVME ekranlanindan degerlemeye esas varlifia
uygun olan tercih edilic. Bunun vasminda ilgili ekranfars ek olarak Kurucu nezdinde yukardaki
modeller baz alinarak gelistirilen difier hesapiama araglan da kullandabilic. Bu yintemlerle elde
edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alis/satis kotasyonu ile hesaplanan ahs (bid) veya satis (ask)
fivatr kullamiiacaktir. Hesaplamalar Rota Portfy Ydnetimi A5, Risk Yonetimi Politikas:
Yanetmelii cercevesinde gerceklestirilir, Risk Yinetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat
ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyemlu olmas: halinde Fon Hizmet Birimi fiyata
iligkin uygunluk bildiriminde bulunulerak degedemede bu fiyat kullamlir, Risk Y&netim birima
tarafindan hesaplanan tecrik fivat ile Fen Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyatimin
uyumlu olmamas halinde deperlemede Risk Yénetim Birimi tarafindan bildirilen fivat kullanilir.
Aynica I¢ Kontrol Birimi tarafindan da gerekii kontroller yapilir.

Forward ve swap sirlesmelerinde portfiiye alim asamasinda giincel fiyat kars: taraftan alinan
fiyal kotasvonudur.

Foaun fiyat agiklama dinemberinde forward vie swap stziesmeler igin,

- Degerlemede kullanilmak tizere glincel piyasa fivatmn bulunmadi@ durumlards ve,

- Kars taraftan fivat kotesyonu alinamadify durumianda;

Teorik fivat hesaplanarak defierleme yamlir.

Forward slizlesmeler igin dayanak warbifin spot fivaty bez alinarak tworik  fivat
hesaplanmaktadir. Dayanak varlifm spot fivah olarak Finansal Raporlama Teblii'nin 9. maddesinde
ver alan esaslara glire bulunan dayenak varlik spot degerlenine deferleme giinil ile forward islemin
vade tarihi aresindaki giin seyisine tekabul eden uygun TL ve diviz piyesas: faizleri ile (dayanak
varlifn diviz olmasi durumunds ise Bloomberg FRD sayfasindsn alinacak |8 “swap point” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacakur. Farkh dayanak varligin kullanilmas: durumunda ise pivasa
fiyating en iyl vansitacak yontemler kullamlie,

Swap siizlesmelerinde ise, swap sizlesmelerinin nitelik egisindan pek gok fackl form alunda
yapilabilecek olmalan nedeniyle, swap sizlesmelerinin degeremesine esas teskil eden yerel faiz,
vabanc: para cinsinden diviz, diviz kurlan ya da diger degerleme fakuGrieri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyal hesaplamasinda; stzlesmenin konusuna gire barglanma arac
ftyatiamas: yontemi (IRR) vada FRA (Forward Rate Agreement) ybntemi pibi bupilinkd deder
hesaplama yontemberi ile stzlesmenin niteligine uygun diger gensl kabul gimmiis teorik Ayatlama
vintemleri kullanilacaktir.

Bu dogrultuda,
e
G H,
" ||.""r 14 4
: RATA PORTFOY YANETIM

TR UEE




- Koonusu para (dbviz) olan swap iglemlerinde, aligi yapilan diviz einsi defierleme glind {lan
edilen TCME alis kuru ile, swap stzlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak déviz ise, deferleme
glnfindeki TCMB déiviz koru (islemin yiniine gire alis veya satis) esas alinarak, Bloomberg FRD
sayfasindan shnacak ilgili vadeye tekabill eden sats (gsk) fivatimn degerleme glnlindeki TCMB
tarafindan flan edilen kura (iglemin yénitne pire alis veya satig kuru) "swappoint” cklenmesi ile
hesaplanan degerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bafimsiz ve glvenilir veri
saflayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz alinerak
yiriitlilen deferteme fivat ike hesaplamir.

Yapilandimilmis Yatirnm/Borglanma Araclan Deferleme Esaslar:

Fonun stratejisine uymak kaydivla alinan yamilandimlmis yatimm/borglanma eraglannin
seciminde genel olarsk borsada iglem gBrme gart aranr, Ancek Tlrkive'de ihrag edilmis
yaptlandinilmuy yatimm/borglanma areglan igin fivatmin ven dafitim kanallar vasmasiyla flan
edilmesi halinde bu gart aranmayabilir.

Yapilandinlmis yatmm/borglanma araglannim degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanbie. gili kiymette islem gegmemesi halinde son fivat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yammeilam are'halke arz fiyaokullanide, Borsada islem glmeyen ancak veri daginom
kanallan araciligiyla fivat ilan edilen yapilandinlmis yatirim araglan igin degerlemede piincel fiyat
kullamr.

Kredi temerriidiine dayah borglanma arsci vefveya benzer yapiudaki borglanma araglar igin
borsada iglem girme sarty aranur. ligili varliklarn defierlemesinde borsada gegen son fivat veya
bulunmasi halinde veri dafitim kenallar: aracilifiyla ilan edilen giincel fiyat kollanilr.

Yabanci Oriakhk Paylar, Yabanc Yatinm Fooo Katilma Paylan ve Borsa Yatnm
Fonu Katilma Paylari Deferleme Esashiri:

Yabanci ortakhik paylan, yabanci pivazalarda islem piren; yaonm fonu katilma paylar, borsa
yatinm fonu katilma paylan ve yatnm orakhikiarmin paylarmin deferlemesinde, deferleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlanindan TSI 16:15 -16.45 grasindaki fivatlarn ortalamas:
kullanibir, Dederleme giindl borsada islem gegmemesi halinde son islem tanhindeki degierleme fivat
kullanilacaktir. Tam ig giind olmevan glinlerde bir dnceki degerleme fivat kullaniimaktadir,

Yabanc: Borglanma Aracy, Eurobond ve Yabano Kira Sertifiknlan (Sukuk) Degerleme
Esaslari:

Yabanct borglanma aract, eurobond ve yabanct kira senifikalaninin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagiim ekranlanndan TSI 1615 — 16:45 arasinda alinan aliy ve salis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fivat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birkmis kupon
faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullailir. Bu hesaplama, tam i giinii 19 olmayan
glnlerde sz konusu kiymetin islem pordigi son iglem glnOne ait kapamg fivat {temiz fyat)
kullanilarak yapilir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise degedemede kullanilacak kirli fiyat, bir
tneekl glnin kil fiyatinin enesi s gindne ic verimle ilerletilmesivle elde edilir,

fleri Valirli Tahvil-Bono islemlerin Degerleme Esnslari:
a) lleri valddi alinan Deviet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valtr tarihine kadar diger
DIBS lerin arasina dahil editmez. [leri valarli satilan DIBS’ ler ise valir tarihine kadar portfiy deger
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tablosunda kalmaya ve deferlenmeve devam eder, lleri valtrdl DIBS alim ve satim islemlen ayn bir
vadeli izlem stzlegmesi olarak deferlenir. Islem tutarlan [se valte tarihine kadar takastan alacak veys
takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valéeld sbzicsmenin degeri alis ve sahy islemlerinde gymi yintemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), sabg ise negatif (-) bir defer olarak portfiy deferi tablosuna yansir. Aym
valérde ve ayni nominal deferds hem abis hem de sates vapilmg ise portfiy deferi tablosunda her iki
iglem aymi deferde fakat ahsg islemi pozitif (+) satg islemi ise negatif {-) olarak glizilkecektic. Bu
gekilde agtifi pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfiy degieri Gzerinde bir
etki yaratmayacaktir,

c) lleri valdrla islemlerin degerlemesi ise asagidaki formile gore yapilascaktir;

|slemin Degeri ~ Yede sonu Defien ({1+Bilesik Faiz/100)(vkg/363)

Vede Sonu Deger: Alim sstrm yapilan DIBS in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valfir tarihi islemin valdr tarihi ile ayn olan
iglemlerin afwhikl ortalama faiz oranl, vokss deferleme giininde BlAS ta ayni gn  valfrld
gereeklesen islemlerin agirhikli ortslama fmiz orani, yoksa en son ayni gln valdeli olarak islem
ghrd0f0 glndeki aymi giln valbedd islemlerin agichkli ortalama failz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdr.

fleri Valirli Kyymetli Maden islemieri Degerleme Esaslan

tleri valarll kiymetli maden islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Pivases: giinlik
bilenindeki fivat baz alinir. Fiyat bulunmadigs takdirde, T+1 glinGinde islem vamlan pinkd isiem
fiyan ile degerleme yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden fazla fiyattan islem yapiimas:
durumunda, degerleme, vapilan islemlern a@irlikh ortalama fiyan ile vaplir. T+2 ve daha ileri
valdril iglem yapilmasi halinde wvalte tarihinde biihen verizi bulunmamasi halinde iglemin valdr
tarihinden daha valkom valdrdeki biilien verilenine bakilarak, islemin valtr tarihine en valon fiyat baz
alinerak deferleme yapilir,

Borsa D Repo ve Ters Repo Stzlesmeleri

Borsa dis: repo-ters repo sGzlesmelerinde deferlemenin objeklif kosullarda vapilmas: ve adil
bir fiyat igermesi esastir. Borsa digi répo - ters repo sozlegmelert vade sonuna kadar igleme ait ig
verim orani ile deferlenir,

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sGzlesmelere iliskin clerak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde ver alan ve fon portfdy yvonetimi birimindén bagimsiz olan Risk Yénetimi
Birimi 55 maddesinde belitilen varhiklarin “adil bir fiyat™ igerip  igermedifinin
degerlendirilmesinden sorumludur

Opsiyon stizlesmelerinin portfiiye alim asamasinda ve fivat agiklama dinemlerinde kars
tarafion fiyatin alindigt durumlarda fiyat dofrulamasina iliskin hesaplamalarda Kurucu'nun Risk
Yematimi Prosediicll Yénetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin ddviz opsiyvonlaninda
Bloomberg OVML, pay ve endeks opsiyvonlannda Bloemberg OVME sayfalar ya da Kurucu
nezdinde pelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu ile
fiyatlamaya olanak saglavan igsel sistemlerden stizlesmeve uvgun olaém Kullantdacaktir,




Risk Yonetimi Binmi tarefindan hesaplanan teorik fiyet ile kotasyonun uyumiu olman
halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularsk iglem gergeklestirilir ve defierlemede
kotasyon fyat kullamihir. Risk Yonetimi Birimi tasafindan hesaplanan teorik fiyat ile kar taraftan
alinan fyat aresindaki Tarkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyatin %520"si olarsk belirlenmistir, Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20
seviyesinin fon aleyhine astimast halinde, stizlesmenin kars tarafinim kotasyonunu “adil fiyatr™
yinlinde %201k farkin altina ¢ekecek sekilde glncellestirmesi istenir. lyilestirmeye ragmen kars:
taraftan alinan Fvatin %620'1ik limitin diginda kalmas halinde Kueucunun yazili ve gerekgeli kamn
ile alintn son fiyat Qeerinden islem gerceklestirilic ve degerlemede bu fivat kullambr,

Risk Ytnetim Birimi tarafindan forward stizlesmeler igin dayanak varhfin spot fiyat baz
alinyp deferleme gind ile forward islemin vade tarihi arasindaki glin sayisina tekabill eden uygun TL
ve diviz piyasa faizleri ile {dayanak varhfin diviz olmas) durumunda ise Bloomberg FRD
sayfesindan almacak “swep point” kadar) ilerletilerek ve swap szlegmelen igin ise sizlegmenin
konusung gire borglanma arae fivatlamas: yéntemi (IRR) vada FRA (Forward Rate Agreement)
yintemi kullanilarak teorik fivat hesaplanir. Risk Ytnetimi Birimi tarafindan teorik fivat ile
degerlemede kullanilacak fivat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stziesmelerine iliskin olerak, itgili sézlesmelerin
faiz oranianinin borsada iglem ghren benzer vade yvapising sahip stzlesmelerin (aiz oranlarina wygun
olmasi esastir, Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sizlegmelerinin herhangi bir flighkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapidmasinin ve adil bir fiyat igeemesinin glivence altina
alinmasi igin BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazannda aym gn ilgili vadede
gerceklesen ortalama [aiz cram ile %020°1ik bir bant icerisinde kalmasina dikkat edilir. [Igili vadede
BIST Borglanma Araglan Piyasas: Repo-Ters Repo Pazan'nda islem gegmemesi halinde, Tirkiye
Bankalar Birli§i tarafindan ilen edilen Tiirk Lirasi referans feiz orani oygulamasinds ilan edilen
sabitleme oranlzn dikkate alinarek ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yvaniemi ile teorik faiz oran
eide edilir. Hesaplanen teorik faiz ile islem yvapilan faiz arasinda %30"den fazla fark olmamasi garti
sranir. Angl durumlar nedeniyle gergeklestivilmesi gereken islemlerde Risk Yonetimi Birimi nin
pirisi alnarak islem gergeklestirilebilir,

Bu tiir sozlesmelers taraf olunmas: durumunda, en geg sdzlesme tarihini takip eden is giinil
iginde sfzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars tarafin derccelendinme notu KAP'ta
agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler shizlesme tarihini milteakip beg yil siireyle gak lamr.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sBzlesmelerinin adil fiyat igerdifinin kontrolii
Risk Ybnetimi Birimi tarafindan vapilir.

Y1 KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon ketlma paylan A Grubu ve B Grubue olarak ki pay grubuna ayrilmsgne, Pay gruplarina
iligkin detaylr bilgiler izahnamenin (6.6.) nole maddesinde yer almaktadir,

Fon satrs beslangg tarihinde bir adet B grubu paym nominal fiyat (birim pay degeri) |
Amerikan dolan (USIY), bir adet A grubu payin nominal fivat (birim pay degerd) ise bir dnceki i3
gliniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan dolan (USD) diéviz ahs kuru esaz alnarak
hessplanscsk | USD karsihii TL dir,

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degen, fon toplam deferinin katiima paylariun
##m:mj;alﬂnmmiylu elde edilir, Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan gerqevesinde,
"u aniE "'.-:"":._.
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bafh oldufu pay prubuna giire Tork liras: ve Amerikan dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan
edilir.

B Grubu paylann Amerikan dolan (USD) cinsinden deperi; ilgili gln igin hesaplanan TL
cinsi pay fiyatimn TCMB terafindan saat 15.30°da ilan edilen ghsterge niteligindeki Amerikan dolar
(USD} diswiz alis kuruna bisliinmesi suretiyle tespit edilir. Fon'un birim pay defen, ginlik olarak
tespit edilir ve ilan edilir. Diviz cipsinden glinan paylar diiviz cinsinden nakde gevrilicken, Tk
Liras olarak alinan paylar Tlrk Liras: olerak nakde gevrilir.

Fon'un satg baglanme tarihi ... .. § oo f 20230
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar

Fan tutarm temsil eden fon katilma paylan Teblif'de tammlanmig olan Witslikli Yatmmeilara
satilir. Serbest yaunm fontenmin ketilma paylénnm alm satime konusunda yedkili kuraluslar, satrg
yapilan vaurmeilarin Teblig'de belirienen nitzlikli vatnme vasiflarin haiz olduklanna dair bilgi ve
belgeleri temin etmek ve diizeali olarak tutmakla yikimlodirler. Fona ilk pgirisi sirasinda
kati/limeilardan Nitelikli Yaurime: olduklanna dair beyvan dagitic: tarafindan shnir,

Yatinmailann BIST Borglanma Araglan Pivasasi'nin agik oldufu glinlerde saat 13.30%a kadar
verdiklers katilma payr alim talimatlar) talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunecak
pay fiyah Gzerinden yerine getirilir,

BIST Borclanma Araglan Piyasasi'min agik oldudu glnlerde saat 13.30"dan sonra iletilen
wlimatlar ise, ilk pay fvab hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilic ve izleven
hesaplamada bulunan pay fivat Ozerinden bu giind takip eden is glinlnde yverine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Pivasasi'nin kapah oldugu glinlerde iletilen talimatlar, izleyven ilk
isglini yamilacak ilk hesaplamada bulunacak pey fivat Gzerinden gerpeklegtirilir.

Yurt disi piyasalarnin (New York Stock Exchange (NYSE) vefveya London Stock Exchenge
(LSE)) ve ddeme transfer sistemberinin kapah oldufu giinlerde iletilen talimatlar, irleyen ilk is glini
yamlacak hesaplamada bulunscak pay fiyan Ozerinden bu gini akip eden ig piininde perceklestinilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen kanima pay) bedelinin Kuruco tarafindan
tahzi| edilmesi esastir. Alim talimat|lan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, alimatin pay
sayisi ofarak verilmesi halinde, ahs iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma payi bedellerini en son ilan edilen sateg fiyating %020 1lave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katiima payr bedeflenini iglem glinl tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata man
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belintilen wtar tahsil edilerek, bu tulara denk gelen
pay sayis: fon fiyan agiklandikian sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitics kurulug, telimatin pay sayis olarak verilmesi halinde, ahs islemine
uygulenacek fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay) bedellerini en son ilan edilen
sahy fiyanna TEFAS'a belirlenen ilave mar uygulayarak tshsil edebilir, Aynica katilma pay)
bedellerin islem giinii tahsil etmek G2zere en son ilan edilen fyata marf oygulanmak suretiyle bulunan
tutara &g 'dEE""“:.E"-'""'“ teminat olarak kabul edebilir.
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Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise. én son ilan edilen katilma pay: satiy fiyatindan
%20 marj disdilerek belirlenecek Nyt Grerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayis
TEFAS"ta eglestirilir. Nihai katiima pay' adedi fon fiyat agiklandiktan sonra heszplamr, Tahsil edilen
lutars o5 defer adedin Ostlnde verilen katilma payi alim telimatlan iptaf edilir,

A grubu katilma payr Kurecu'ya iletilen telimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen
tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fivah apiklandiktan sonra hesaplanir, Alim
talimatimin kargilifiinda tahsil edilen tutar, yabmmamin dzellikle nemalandimimama tercihini beyan
etmemesi durumunda, talimatin gergeklesme tarihine kadar yatime) adina ters repo veva Rota
Portfty Para Piyasass (TL) Fonu'nda nemalandinimak suretivle bu izahnamede belirlenen esaslar
¢ercevesinde, katilma payr aliminda kullamihr. TEFAS'ta gerceklesen islemlerde nemalandirma
usulleri dagistict tarafindan belirlenir,

B grubu pay alim talimat veren yatirmmerlardan tehsil edilen tutarlar nemalandinimayacaktir.

Katiima payr ahim talimatimn verildigi giin ile ahs emrinin gerceklegtirilecedi gin arasinda,
talimatin verildigi gin dzhil olmak lizere, Borsa Istanbul, New York Steck Exchange (NYSE)
vefveya London Stock Exchange'in (LSE) tetil olmas: va da para transferinin kapali olmasi
durumunda gergeklesme valdrii tatil gln sayis: kndar artar.

Yurl igi pivasalarda yanm glin tatil olmas: duramunda, gergeklesme valardl yarim glne denk
gelen talimatlar, izleyen ilk I$ gini gergeklestinilir.

6.3. Kablma Payr Satim Esaslarm

Yatinmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasas: nin agik oldugu giinlerde sant 13.30°a kadar
verdiklerl katilma pays satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay Tiyat Gzerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Pivasasi'min agik oldufiu gilnlerde saat 13.30"den sonra ilctilen
talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmiy ofarzk kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fivat) dzerinden verine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyvasasi’min kapah oldugu ghnlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiind vapilacek ilk hesaplamada bulunacek pay fivat lizerinden gergekbestirilic,

Yurt diyn pivasalanin (New York Stock Exchange (NYSE) ve/veya Lendon Siock Exchange
(LSE)) ve ddeme transfer sistemlerinin kapali eldugu giinlerde fletilen talimatlar, izleyen ilk 15 gind
yapilsciak hesaplamada bulunacak pay [van Orednden gergeklestirilir.

6.4 Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri; fade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyvasasi'nin agik oldugu
glinterde saat 13.30°a kadar verilmesi halinde (isbu izahngmenin 6.3. maddesinde yurt disi pivasalar
e ilgili yer alan hitkiimler sakh kalmak kaydiyla), talimatin verilmesini takip eden {iglincd islem
gilniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasymin agik oldufiv glinlerde saat 13.30°dan
sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dirdincll islem glintinde yetinmcilars
odenir,

Katilma pay: satim talimatmm verildigi giin ile sat:s emrinin gergekiestirilece§i glin arasimda,
talimatin verildi§i glin dahil olmak Uzere, New York Stock Exchange’in (NYSE) velveya London
Stock Fgﬂfﬂgﬂ:’ln (LSE) tatil olmas durumunda katilma payr bedellerinin Gdenecegi valdr matil giin
ot Ao
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Yurt igi piyasalarda yanm giln tatif olmas duromunda, gerpeklesme valed yanm gline denk
gelen talimatlar, izheyen ilk is giind gergeklestinlir.

Odeme piinil para transfer sistemi kapalivsa, kanlma pay: bedelleri dfviz pars transferinin
apk oldugu ilk gin Sdenir.

6.5, Ahm Satma Aracilik Eden Kuroluslar ve Abhm Satim Yerleri:

Katilma paylanmin elim satrms kurucunun yans sira TEFAS'a Give olan fon dagsim Kurulusian
aracili@iyla da yemlir, Uye kurcluglars asefida yer alan linkten ulagiimas mimkiindir.

htipz/fwww. tnkashank.com.trinSavialo TEFAS-Uveler.aspy

6.6, Giris Cikiy Komisyonlar: Fon Paylanna hethangi bir ging veya gikis komisvonu
uygulenmayacaktir,

6.7. Performans Uereti: Fon'dan herhangi bir performans ficreti tahsil edilmeyvecsktir.

6.8, Pay Gruplar

Fon katsima paylan A Grubu ve B Grubu olmak Uzere iki gruba aynimistr. A Grubu paylar,
fiyats TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden Sdeme yapilarak alimip satilan paylan; B Grubu paylar
ise fivat Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolen (USD} cinsinden Sdeme
vapilarak alinip satilan paylari ifade eder. Bu gergevede, Tiek Liras: {TL) cinsinden katiima pay: alim
satim tadimatlart A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolan {USD) cinsinden katilma pay: ehim
talimatlari ise B grubu kanlma paylar ile gerceklestirifir.

Pay gruplan arasinda gecis vaplamaz. TL veya USD ddencrek satin alman fon paylanmn,
fona iade edilmesi durumunds Gdeme ayn para birimi cinsinden yapilir,

Pay pruplanina uygulanan yénetim dereti oranmnda farkDiik bulunmamakiadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karalanap Harcamalar

Fon varli@indan yapilabilecek harcamalar azafida ver almaktadir,

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tiell Gcretler,

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tlrlll vergi, resim ve komisyonlar,

3y Alinan kredilerin faizi,

4) Portfive alimlarda ve portftiyden satumlarda ddencn aracilik komisyonlan, {vabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur, ),

5) Portfty yinetim Oceeti,

&) Fonun mikellefi oldufu vergi,

T Bafimsiz denetim kuruluslanna Sdenen denctim (lcret,

B) Mevzuat gerefii vapiimas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil| esas alinarak lger aylk dinemlerin son i gliniinde fonun toplam deger: Greri
f{uﬂgﬁ_&g[ﬂna:ak Kurul ficreti,
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10) Esik degerde yer alan endekslerin hesaplama Ocretlen,

117 KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,
13) E-defter {mali milklr, srgivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamaiar: nedeni ile

tidenen hizmet bedeli,

1 4) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defierlere iliskin noter onayi giderler.

15) Tizel kisi kimlik kodu gideri,

1 6) Kurulca wygun ghrlilecek difer harcamalar,

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon toplam deferinin glnlik %20,00037 'sindan (y(z binde bir virgll otuz yedi) [yilhik
vaklasik %0, 50 (viizde sifir virgil elli)] + BSMY olusan bir ytinetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu

fleret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina ghire

kurucu ile dafiiic) aresinda imzalgnan stzlesme
kurscuys ve dagihcilera fonden Sdenecektir,

Dagiteer ile kurueu sraginde bir sézlegme olmamas: durumunds Kurul tarafindan belirlenen

“penel komisyon oremt™ uygulanir.

T2 Fon Portfyvindeki YVarbklorn Alm Satmima Aracbhk Eden Kurwluslar ve

Aracihk talml:rl fcin Odenen Komisyonlar

Fon portfiiyiinde yer alan verbiklsrnn alim

satimina |5 Yatnm Menkul Degerler A.S.(verli ve

vabanet her tirld borglanma araer ve kira sertifikam, yverli ve yabanc pay senetleri ve borsa vatinnm
fonlan, Takasbank Para Piyasas:, RepoiTers Repo, VIOP, vabanes vadeli iglemler), Oyak Menkul
Degerder AS.(yeri ve yabanc: her tirdd borglanma aract ve ki sertifikasi, yerli ve yabanci pay
senctieri ve borsa yaunim fonlan, Takasbank Pare Piyasasi, Repo/Ters Repo, VioP), Unla Menkul
Degerler A.S. (pay senetleri, yerli ve yabane) yerli her tlirlil borglanma arscs ve kira serifikas), VIOP,
yebanci vadeli islemler) ve Phillip Capital Menkul Degerler A.S. {yerli ve yabanci yerli her tirii)
borglanma araci ve kira sertifikase, verli ve yabanc pay senetleri ve borsa yatinm fonlan, VIOP,
vabane: vadeli islemler) aracilik etmektedir. ¥ urt dis pay senetleri ve borse yatirim fontar) ve difer
sermiye piyasas sraglan, isiem yapilan Gike ve srao kuruma glire beliclenen anfeler uygulanr, 56z
konusw aracilik islembert igin uygulanan azami komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1} Sabit Getirili Menkul Kesin alim satim
2) Takasbank Para Piyasasi (1-7 gin)
3) Takasbank Para Piyasas (7 glin Ost0)
4) Repo-Ters Repo
sviop
6) Pay Senctleri
7) Yurtdisi Pay Senetleri
8) Yurtdisi Vadefi Iziem
borsa komisyonlar
9 ¥ urtigi Tahvil Bono lhaleleri
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: Yilzbinde 5 (Bzmv Harig)

: Yilzbinde 2,952 {Bsmv Harig)

: Milyonda § *Gin Sayis (Bsmy Harig)

: Yiizbinde 1,125*Giln Sayisi (Bsmv Harig)

: Onbinde 3 (Bsmv Harig)

: Onbinde 4 (Bsmy Harig)

: Binde 1,25

7 USD stizlesme adedi bagina + Islem géedidgl

: Ylizbinde 5 (BSMV Harig)
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.13, Kurul Ucreti: Takvim yili esas slnarak, leer aylik ddnemlerin son is gliniinde Fon'un

net varhk defien Ozerinden %0005 { ylidbindebes) oraninda hesaplanacek ve Sdenecek Kurul Ucreti
Fon portfiyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldufu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug giderlen
ile fonfarin katilma payi thrag giderleri harig olmak Gzere, Semsive Fon igin yapilmas gereken tikm
giderler Semsive Fona bagh fonlarin toplam degiecleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn
portftylerinden karsilamr.

7.1.5. Kargihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhifindan karsilanan saklama Doreti ve difer giderlere iligkin piincel bilgilers
yatinmai bilgl formundan ulagilabilir.

72 Kurucn Tarnfindan Karplanan Giderler
Asafida tahmini tutarlar gsterilen katilma paylarinn satis iliskin giderler kurecu tarafindan
karsilanacaktir,

Gider Tirll Tutars (TL)

Tescil ve llan Giderleri | 5.000 TL

| Diger Giderler* 5.000 TL

“TOPLAM Twoesre

*Diger giderler= Yasal defier teminleri + ISIN kodu masraf + MEK Thrag badeli + Kase masraf

VIIL FONUN VERGILENDIRILMES];
8.1, Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanciarnnm Vergilendirilmesi

a) Kwrumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayih Kuromlar Vergisi Kanonu' nun
Sinel maddesinin | numarali bendinin (d) alt bendi uyarnea, menkul kivmer vatinm fonlarinin
portfy igletmecilifinden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Acisindan: Fonlann portfiy isletmecilifi kezanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 687, maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0 oraninda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

£.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanununa giire
kurulan menkul kiymetler yabmm fonlanmin kabimea paylannm ilgili oldugu fonz iadesi % l0
oranmda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki
miikeliefler ile mOnhaziran menkul kiymet ve difier sermaye piyasas) aract getirileri ile defer artis
kazangian elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyls faaliyette bulunan milkellef]
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Sermaye Piyasasi Kanununa ghre kurulan yatinm fonlan ve yatinm enskiklamyla benzer nitelikie
oldugu T.C. Hazine ve Malive Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %60 olank uygulanir,!|

Ameriken dolan (LISD) tkzerinden alim satim gerceklestirilen B Grubu katilma pay lannin
diwiz cinsinden anapara Kur farks pelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhg 'nin
ilgili diizenlemeleri dikkate alinr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegict 57, maddesinin {8) numaral bendi uyannca fon kaulma
paylariin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi hefinde de bu gelicler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikieki gelicler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyaninca dar mikellef kurumlann Tlrkive'deki is
yerlerine atfodilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergist
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaninda kesinti yapiinus kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup B1ST ta iglem ptren ve bir yildan fazia sireyle elde twtulan pay
senetlerinin elden gikan imasmdan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral filkrasimin altines
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsileileri
aracihigyla elde ettikler temami gegici 67 noi madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutujmus
kazanglan igin villik veya Gzel beyanname verilmez.

[X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dinemi Fon'un kurelus tacihinden
baslayarak o vilin Aralik syimin sonuna kader olan siiredir.

8.2, Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz  denstimle ilgili
diizeniemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikUmloldgintn bulundugn ilgili hesap dneminin
son glnl itibarryla hazrlonan portfby raporlan de fingnsal wablolarla birlikte bagimsiz denetimden
gegirilir,

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibanyla Gzel bafimsiz denetime tabidir. Kurucw, Fon'un yvilhk
finansal tablolanin, ilgili hesap dBneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP'a ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giinfinin resmi tatil giniine denk gelmesi halinde resmi tatil glindni
takip eden ilk i giindi son bildirim tanhidir.

9.4. Semsive fon ictliziifiline, bu izahnameye, yatmma bilgi formuna, bagumsiz denctim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary, portfty dagihim
raportan), fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara,
performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agklanmeaesi gereken diger
bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulagiimas
mimkiindir,
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Aynca, fonun gegmiy performensing, fonun portfay dagilmina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirimeilardan belidi sartlar altinda tahsil edilecek Ocret ve komisyon bilgilerine
yatirimel bilgt formuondan da ulesiimas: mbmkindir.

9.5. Portftty dagiilim raporian ayhk olarsk haziclanir ve ilgili 8y makip eden afn ig glindl iginde
KAPta ilan edilir,

9.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugenu
temsil ve ilzama yvetkili kisinin imzasini lasiyan bir yaz ekinde kurucuya ulasmasindan sonra, kurocu
terafindan finansal raporlarin Kemuya agiklanmasina {ligkin yOnetim kurulu karanna baglandigi tarihi
izleyen altincy is ginii mesai saati bitimine kadar KAP ta agikiamr. Finansal tablolar aynca siz
konuse agiklamay: miteakip 10 is piini igerisinde katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasivia génderilir.

9.7, Portfty raporlan digindaki finansal raporlar kamuys agpiklandiktan sones, Kurucu'nun
resm| imternet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili intemet sitesinde en az bes vil stireyle kamuya
etk tutulur, Stz konusu finansal raporlac ayni zamanda Kurucunun merkezinde ve katiima pay © saisi
vapilan yerlerde, vatimmeilarn incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.8, Yaurmcilarm yalinm yapma karannt etkileyebilecek ve dnceden bilg sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikie olan izahnamenin 111, 1L1.2.1., 11, 1 V.5.5. V.5.6., V1, (6.5. maddesi hari¢),
VILZ.1. {aracilik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu biiOmierindeki degiziklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucw tarafindan yapilacak izahname degisiklilcler: yiriiclige
girig tarihinden en az 30 glin dnce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
lzahnamenin diier bolimlerinde vapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu
tarafindan yapitarak KAP'ta ve Kurucu'oun resmi intemet sitesinde ilan edilic ve yapilan
degisiklikler her tnkvim yih sonunu izleyen alt is giind iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iliskin olarak yamlacak tamom ve reklamlarda, Kurul dilzenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tanimina ve satisin yalmzes gerekli kogullan sadlayan nitelikli yatnmerlara
vapilacaf husustanng yer verilmesi zorunludur.

9.10. Portftive yapilandinlmus yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatinm aracinin
genel dzellikierine iliskin bilgiler ve igerdifi multemel riskler ayrica KAP ta agiklamr,

9.11. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portftyiine dahil edilmesi halinde en peg
stizlesme tarihini takip eden ig glndl iginde sbzlesmenin vedesi, faiz orsn, karg tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KA P'ta agiklanr,

X, FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokimanlannda bir siire Gngbrilmils ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise kurucunun Korulun uygun ghriigiinh aldikian sonma alti ay sonrasi igin feshi
ihbar ermesi,

- Kurucunun faalivet sartiarini kaybetmesi,
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- Kurucunun mall durumunun taahhiitlesini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
= Fonun kendi mali yOkOmlildklerini karsiayamaz duromda olmasi ve benzer nedenlerle
fanun devaminin yatirimeriann vararing olmayacafimin Kurelea tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermest halinde fon portftivlinde ver alan varhiklardan borsada iglem grenler
barsada, borsada islem grmeyenler ise borsa diginda nakde dénlsthrdl Or.

10.2. Fon mal varlify, igitizlik ve izahnamede ver alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfive
bakiyesi kahlma pays sahiplerine paylari oraminda dafitihr. Tasfive durumunda yalnizea kabima
pay1 sahiplerine bdeme yapilabilir.

18.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurecu'nun Kurul'un uygun gdrisiinG aldiktan sonra
6 my sonras: igin fesih thbar etmesi durumunda séz konusu slire sonunda hala Fon'a iade edilmemiy
katilma paylannin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplennin saty talimaty beklenmeden pay
safiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kuruco ve kattlma payi ahm satimi yapan kurulug nezdinde
ap1lacak hesaplarda vatmmeslar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun girillen diger sermaye
piyasas: araglarmda nemalandirlir. Fesih thbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez, Tasfive
anindan itibaren highir katilma pay) thrag edilamez ve geri alinamaz.

104, Kurocunun iflas veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun grecefi bagka bir portfy
vBnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder, Portfdy Saklayicisinin mali durumunun tashhiitlerini
kargilayamayacek kadar zayiflamas:, iflass veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifm Kol
tarafindan uygun gritlecek bagka bir portfGy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi Uzerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden sifinmesi igin keyvfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu dorum Kurul®a bildinlir,

XI. KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri erasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili meveuat ve igtizlik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 117172011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar Kanununun 502
ild 514 Oncd maddeleri hikiimled kivasen uygulanr,

11.2. Fon"da olusan kar, Fon"un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinmn birim pay deferine yanser. Katilma pay: sshipleri, paylanmi Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylann almig olurlar, Hesap dnemi
sonunda aynca temeith dagitim s62 konusu degildir.

11.3. Kanulma paylarn miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kuruen'dan veya alim satima aracilik eden vatirim Kuruluslardan besap durumlan hakkinda her
zaman bilgi alep edebilirier.




Xil. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin KAP'ta yayimim takiben izahname we vatiime: bilgi
formunda beliftilen wsil ve esaslar gerpevesinde nitelikh yatimmelara sunulur,

12.2. Katlma peylan karsthg yatinmeilardan toplanen pera, takip eden i§ giind izabnamede
belirlenen varliklara v islemlers vatrilic.
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